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Teknosa - Olumlu
Her gegen gun iyilesmeye devam

Teknosa, 2025 2.ceyrekte 17,67 milyar TL hasilat, 929
milyon TL FAVOK, 542 milyon TL zarar ile beklentilerimize
tam paralel sonuclar acikladi.

Pazarin zorlandigi bir dénem oldu. GfK verileri
cercevesinde tuketici elektronigi pazari reel sekilde %5
daralma gosterdi. Techonline verilerinde ise yatay bir
seyir goruldu. Makroekonomik kosullar, asgari referans
faiz orani olan %35 Uzerinde politika faizi varligi ve talep
kosullarinin iyice sogumasi etkili oldugu bir 6 ay gecirdik.

Teknosa sektorden pozitif ayristi. Sektoérdn daraldigi
yerde sirket cirosunu %0,3 oraninda artirarak rolatif
bakimdan pozitif ayrismayi basarmistir. Perakende miksi
ve yuksek karli kategorilere odakli gelir artirma inisiyatifi
ele alinarak sure¢ devam edilmistir.

Gider optimizasyonuna devam. Sirket disiplinli
kampanya faaliyetleri ve etkin stok yonetimi sayesinde
brut karini %17 artirarak 2,55 milyar TL'ye ulastirirken brut
kar marji 230 baz puan artisla %14,4 olarak gerceklesti.
Operasyonel giderler/satiglar rasyosu 40 baz puan
dustsle  %ll,6'ya geriledi. Gider optimizasyonu
devamhiligini olumlu karsiliyoruz.

Operasyonel karliik buylyor. Gider optimizasyonu
cercevesinde operasyonel karlilik buyimeye devam etti.
Bu dogrultuda FAVOK %94 artisla 929 milyon TL
seviyesine ulasirken FAVOK marji 250 baz puan artisla
%5,3 seviyesine eristi.

Faiz oranlarindaki artislara ragmen finansman
giderlerindeki baski sinirlandi. YUksek faiz oranlari ve
makroekonomik kosullar net kar Uzerinde baski
olusturmaya devam etti. istikrarl finansman
optimizasyonlari sayesinde net finansman
giderleri/satislar ¢ok sinirli artarak baski sinirlandi.

Net zarara aldanmamak lazim. Net parasal kazang ve
ertelenmis vergi geliri azalimi ile net zarar kaldigi yerden
devam etse de siki maliyet politikalari kapsaminda alinan
tedbirlerle net zarar %28,4 azalisla 542 milyon TL
seviyesinde gergeklesti.

18 Mart 2025 toplanti degerlendirmesinde vurguladigimiz
gibi her ¢ceyrek iyilesmesini izleyecegimizi belirtmistik. Bu
dogrultuda finansallarn agik¢a olumiu degerlendiriyoruz.

Sirket buglin 15°te webinar gerceklestirecek.
Webinar sonrasi iyimser bir ilave aktarim yapiyor olacagiz.

TEKNOSA
7 Agustos 2025
Hisse Kodu TKNSA
Piyasa Degeri (mlr TL) 4,94
Piyasa Degeri (mIn $) 189,3
F/K A.D
PD/DD 2,98
FD/FAVOK 1,88
Hisse Sayisi (mlIn lot) 201
FDPO (%) ‘ 49,97
Gunluk Ortalama Islem 130
(mlIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY
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BiSTIO0'E GORE 1,19
XTCRT'A GORE 2,04
Nominal (TL) 6,78
Nominal (USD) 5,03

-14,80 -27,49

-8,23 -12,48
3,98 -17,68
-1,22 -39,19

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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TEKNOSA

FINANSALLAR

Klnye
Hisse Adi
Sektor
Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi
Yasi
Personel Sayisi

Teknosa i¢ ve Dis Ticaret

Fiyat & Getiri

Kapanig

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En DUstk - En YUkse
Yillik Ortalama Fiyat

100 Liranin Yillik Seyri
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Ozet Gelir Tablosu
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karlihk
Brut Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Buaydme
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Blylume
Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

40,00
Perakende Ticaret
50,0% 120,00
9.03.2000 100,00
25
2751 8000
60,00
2458 4000
-073 20,00
7,43
678 &
119 op&
019-041
27,35
Ozet Bilango
14.596 12.749
1326 1.704
11.021 9.844
1.934 819
473 3112
1.091 1.034
1.039 315
19.309 15.861
16.651 12.730
998 595
17.649 13.325
1.961 1.466
201 201
1.660 2535

Oran Analizi

0,88 1,00
021 0,21
0,00 0,00
298 2,45
216 4,92
-46,75 -49,80
-5,58 7,51
13,55 1,74
2,79 2,30
3,79 2,53
0,00 0,00
34,78 714
34,54 138,74
21,74 98,55
524 7,51
4823 86,38
5,10 9,84

14,49
22,19
11,96
136,32
51,46
5,45
229,67
21,74
30,80
67,73
32,45
33,75
0,00
34,54

-0,12
0,00

0,00
0,52
-2,76

3,06
194
1,81
-0,49
1,25

0,00
27,64
173,28
76,81

2,26
38,15
474

Net Satislar 35163 39.008  69.436 -9,85 -49,36
Yurt igi Satis o] 0 0 ad ad
Yurt DigI Satis [o] o] [o] ad ad
Diger Satislar 0 0 o] ad ad

Satislarin Maliyeti 30.399 34.427 60.523 -11,70 -49,77
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 4.764 4580 8913 4,01 -46,55

Faaliyet Giderleri 4.277 4.369 7.449 21 -42,59

Esas Faaliyet Kari 487 2n 1464 130,74 -66,72

Amortisman 845 777 1387 8,71 -39,10

FAVOK 1332 288 ¢} 34,78 ad

Vergi Oncesi Kar -1.233 -1.250 -1.685 1,36 26,80

Ana Ortaklik Net Kar -981 -896 -1.420 -9,46 30,94

F/K
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